


خطرپذیرتعریف سرمایه گذاری •

فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر•

نحوه تامین سرمایه توسط صندوق•

مدل هم سرمایه گذاری با صندوق نوآوری و شکوفایی•

استارتاپ100مدل سرمایه گذاری •

فهرست



(:  VENTURE CAPITAL)گذاری خطرپذیر تعریف سرمایه 

نامزنی«کارآفرینیسرمایهگذاری»یا«جسورانهسرمایهگذاری»عنوانهایباآنازخطرپذیرکهسرمایهگذاری
هککارآفرینو(آپاستارت)نوپاکسبوکارهایوشرکتهابرایلازمسرمایهتأمینازاستعبارتمیبرند،
.استفراوانریسکالبتهوارزشسریعرشدوجهشمستعد
ابیارزیباکههستندسرمایهگذارانیتوجهموردخود،اقتصادیتکاملورشدابتداییمراحلدرشرکتهااین

هامدارانسگروهدرومیکنندجبرانراکارآفرینشرکتهاینقدینگیکمبودوسرمایهشکافخود،موشکافانه
.میگیرندقرارآنها

زشاروهدفکسبوکاردرراهبردی،مدلهایتوسعهدربرنامهریزیوفعالانهمدیریتباخطرپذیرسرمایهگذار
اریسرمایهگذفعالیتهایتوسعهورونق.میکندایفامهمینقششرکتهااینسهامقیمتافزایشوافزوده

.استفناوریعرصهدرنوآوریوجدیدمحصولاترشداصلیمحورومحرکهموتورخطرپذیر

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%B1%D8%AA%E2%80%8C%D8%A2%D9%BE
https://fa.wikipedia.org/wiki/%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A2%D9%81%D8%B1%DB%8C%D9%86
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%B1%D8%B2%D8%B4_%D8%A7%D9%81%D8%B2%D9%88%D8%AF%D9%87


(:  VENTURE CAPITAL)( ادامه)خطرپذیرگذاری تعریف سرمایه 

بازه فعالیت عمده  صندوق پژوهش و فناوری خراسان رضوی

مراحل مختلف عمر یک کسب و کار و روش تامین مالی در هر مرحله 



(:  VENTURE CAPITAL)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

خروج

همراهی و نظارت

انعقاد قرارداد

ارزشگذاری

ارزیابی موشکافانه 

غربالگری



(:  VENTURE CAPITAL)( ادامه)خطرپذیر فرایند سرمایه گذاری 

غربالگری

هازیادیطرحکسبوکاردریافتمیکنند،کهتنمعمولاًتعدادسرمایهگذارانخطرپذیر
حجمبهمنظورفیلترکردناین.درصدازآنهابهسرمایهگذاریواقعیمنجرمیشود5کمتراز

.کنندمی،سرمایهگذارانخطرپذیرازفرایندغربالگریاستفادهدریافتشدهازپیشنهادات



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

(:Due Diligence)ارزیابی موشکافانه

یاتیمردوهمچنینفسرمایهگذاریتحقیقوبررسیدقیقوموشکافانهشرایطیکمعاملهفرایندبه
.میشودقبلازانعقادقراردادسرمایهگذارییاتراکنشمالیباطرفدیگراطلاقمعاملهگر

تارتاپآنهاهرادعاییکهاس.میدهندسرمایهگذارانانجامیکیازپردردسرترینفعالیتهاییاستکه
یداتاهمانلحظهکردهرابررسیمیکنندوسعیمیکنندشواهدیبرایاثباتیاردآنهاپاولازروز
.کنند

.همیناستیکیازدلایلطولانیشدنتاییداستارتاپها



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

ارزشگذاری

رخهارزشگذاریفرآیندیپیچیدهوزمانبراستهمچنینارزشگذاریاستارتاپهابهخصوصدرمراحلاولیهچ
عمرشانباتوجهبهفقداندادههایتاریخیوبسیاریازعواملنامشخصدرخصوصآیندهکسبوکاراین

.شرکتهاچالشبرانگیزمیباشد
رایازآنجاکههریکازمدلهایمورداستفادهبرایارزشگذاریاستارتاپهاازمعیارهاوویژگیهایمختلفیب

روشاستکهمعمولاارزشاستارتاپبااستفادهازچنداینتخمینارزشاستفادهمیکنندلذارویکردغالب
کارتخمینزدهمیشودوسپسازمتوسطروشهایتخمینیبااستفادهازاوزاننسبیارزشنهاییکسبو

.مشخصمیشود



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

روش های ارزشگذاری
.متفاوتباشدتواندکسبوکارمیبهمرحلهرشدهرباتوجهروشهایارزشگذاری

...

•...

4

روش کارت •
امتیازی

3

روش ارزش  •
منصفانه بازار

2

روش تنزیل  •
جریانات نقد

1

روش ضرایب•



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

انعقاد قرارداد
.موردجزئیاتقراردادمعاملهباکارآفرینانمیباشدمذاکراتدرتکمیلمعاملهدربردارندهبهسرانجامرساندن

.رمیشوندپیشبینیپدیداحقوقیغیرقابلنامهبهاسنادحقوقیدقیق،مسائلکلیتفاهماغلبدراینمقطعازفرایند،هنگامتبدیلمفاد

:سرمایه گذارامتیازات 
سهامممتاز-
عضوهیاتمدیره-
(ESOP)مالکیتسهامبرایکارمندان-
حقتقدمفروشوخریدسهام-
تضامین-



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

(پایش)نظارت

سرمایهگذارانخطرپذیروکارآفرینانتمرکزبررویاهدافمیانیخاصمالیوبرایهدفمرحلهپایش
.عملیاتیمیباشد

(KPI)ارزیابیادواریتحققاهدافطرح•

بررسیاثرگذارینمایندهصندوقبرتحققاهدافمشترک•



(:  VENTURE CAPITAL( )ادامه)فرایند سرمایه گذاری خطرپذیر 

خروج

خروج.دستیابیبهخروج،یافروشسرمایهگذاریمهمترینبخشازفرایندسرمایهگذاریخطرپذیراست
بهدستآوردنسودانتقالیشرکاوتحققهدفسرمایهگذارانخطرپذیرمبنیبربازگشتسودبهنتیجهی
.میباشد

:دادروشهایزیرانجامآخرینمرحلهفرایندخروجرامیتواناز
•(IPO)عرضهعمومی
استراتژیکفروشبهیکسرمایهگذاریا•
یاواگذاریبهبنیانگذاراناصلی•



نحوه تامین سرمایه توسط صندوق

:تامین سرمایه در صندوق از یکی از روش های زیر انجام خواهد شد

یاازطریقشرکتجهاناندیشهمنابعداخلیصندوقپژوهشوفناوریبهطورمستقیم

توافقنامهباشتابدهندهها

همسرمایهگذاریباصندوقنوآوریوشکوفاییCo-Investment

استارتاپ100پروژهملی

(کارنکراد)تامینمالیجمعیCrowd funding



مدل هم سرمایه گذاری با صندوق نوآوری و شکوفایی

ساختار کلی مدل هم سرمایه گذاری

طراحیارمدلیکشور،نوآوریاکوسیستمدرنهادیسازیظرفیتوپذیریانعطافافزایشجهتنوآوریصندوق
راتمشارکموضوعاتاجراییاموروداریبنگاهدرحداقلیورودتوجه،قابلمالیتامینبرعلاوهکهاستکرده
.شدخواهدامکانپذیرعاملعنوانبهاستانصندوقهایتوسطسرمایهگذاریاین.باشدداشته



مدل هم سرمایه گذاری با صندوق نوآوری و شکوفایی

نکات کلیدی هم سرمایه گذاری

((نهادهمکار)دانشگاهها-(عامل)صندوقپژوهشاستان-(صندوق)صندوقنوآوریوشکوفایی)امکانمشارکتسهجزئی

سهمالشرکهمتعلقبهصندوقدرمالکیتعاملخواهدبود.

وعمشارکتنیستدرصورتیکهعاملدانشبنیانباشد،الزامیبردانشبنیانبودنموض.باشد«دانشبنیان»موضوعمشارکتباید.

ودتادیهسرمایهنقدیوتعهدیبهصورتمرحلهبهمرحلهومنوطبهتحویلخروجیهایموردانتظارازهرمرحلهطرحخواهدب.

سالرخدهد5ترجیحصندوق،مشارکتدرموضوعاتیاستکهبازگشتسرمایهصندوقدر.

صندوقدرسودیازیانمشارکتسهیماست.



استارتاپ100مدل سرمایه گذاری 

استارتاپ100ساختار کلی 

مرحلهواردتیم100نهایتدرومیشودبرگزارسالانهطوربهکهکسبوکاریتیم1000حضوربااستارتاپ100ملیبرنامه
.باشدمیریالمیلیارد5تا1بینهاتیماینرویبرگذاریسرمایهحجممیانگین.شدخواهندبذریمرحلهسرمایهگذاری

پرشین
دارویالبرز

هاسایرسرمایهگذار

موسسه
برکت

میلیاردریالوباهدف200حجماولیهاستارتاپطرحیبا100
.آغازیندرمرحلهکسبوکار100سرمایهگذاریبرروی


